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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da

PANORAMA 03 ENERGIA SPE S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Panorama 03 Energia SPE S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutac¢es do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contdbeis materiais e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2024, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secéo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstragdes financeiras

A administracéo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacédo das demonstragfes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de
distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a administragéo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decistes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ |[dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacbes feitas pela administracao.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢cbes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos gue existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagédo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela administracdo a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Rio de Janeiro, 04 de setembro de 2025.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S. Ltda.
CRC SP-015199/F
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Ricardo Gomes Leite
Contador CRC RJ-107146/0
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PANORAMA 03 ENERGIA SPE S.A.

Balanco patrimonial

31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Adiantamentos
Impostos a recuperar

Nao circulante
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Passivo

Circulante
Fornecedores
Impostos a pagar

N&o Circulante
Parte relacionada a pagar

Patriménio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Notas 31/12/2024 31/12/2023
4 2.838 750
5 5.708 2

56 -

8.602 752

6 201.655 2.927

7 22.888 22.546

224.543 25.473

233.145 26.225

8 12.187 16.146

9 577 54

12.764 16.200

10 13.111 6.006
13.111 6.006

207.877 4.027

(607) (8)

11 207.270 4.019
233.145 26.225

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



PANORAMA 03 ENERGIA SPE S.A.

Demonstracdo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Notas 31/12/2024 31/12/2023
Despesas operacionais, liquidas
Despesas gerais e administrativas (23) (4)
Prejuizo antes do resultado financeiro (23) (4)
Despesas financeiras 12 (576) (4)
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicédo social (599) (8)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - -
Prejuizo do exercicio (599) (8)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracoes financeiras.



PANORAMA 03 ENERGIA SPE S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/12/2024 31/12/2023

Prejuizo do exercicio (599) (8)
Outros resultados abrangentes - -
Total de outros resultados abrangentes do exercicio (599) (8)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



PANORAMA 03 ENERGIA SPE S.A.

Demonstracdo das mutac6es do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Capital social Prejuizos
subscrito acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2022 10 - 10
Aumento de capital 4.017 - 4.017
Prejuizo do exercicio - (8) (8)
Em 31 de dezembro de 2023 4.027 (8) 4.019
Aumento de capital 203.850 - 203.850
Prejuizo do exercicio - (599) (599)
Em 31 de dezembro de 2024 207.877 (607) 207.270

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracoes financeiras.



PANORAMA 03 ENERGIA SPE S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Atividades operacionais
Lucro (Prejuizo) do exercicio
Ajustes
(Aumento) redug&o nos ativos operacionais:
Adiantamentos fornecidos
Impostos a recuperar
Aumento (redug&o) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Partes relacionadas
Impostos a pagar
Fluxo de caixa liquido gerado pelas atividades operacionais
Atividades de investimento
Adicdo de custos de imobilizado e intangivel

Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Atividades de financiamento

Aportes de capital recebido

Fluxo de caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Aumento (reducdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa
Aumento (reducéo) liquida no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/12/2024 31/12/2023
(599) (8)
(5.706) )
(56) -
(3.959) 16.146
7.105 6.006
523 54
(2.692) 22.196
(199.070) (25.473)
(199.070) (25.473)
203.850 4.017
203.850 4.017
2.088 740
750 10
2.838 750
2.088 740



PANORAMA 03 ENERGIA SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A PANORAMA 03 ENERGIA SPE S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por a¢des de capital
fechado, constituida em 16 de dezembro de 2021, estabelecida na Av. Marechal Camara, 160 -
sala 1737 - Parte - Centro/RJ - 20020- 080 no Rio de Janeiro. A Companhia tem por objeto
social: (i) geracdo de energia elétrica; (ii) servicos de engenharia (supervisdo de obras de
construcao civil e elétrica, ligacao e religacdo de pontos de conexao residencial de energia
elétrica, geracao de energia fotovoltaica, intermediacao de negdcios referentes a geragéo de
energia fotovoltaica, intermediacdo de negécios referentes a energia solar, operacao de
construcao e manutencao de usinas solares); (iii) holdings de instituicdes nao financeiras (as
atividades de entidades econbmicas que detém o controle de capital de um grupo de empresas
com atividades preponderantemente ndo financeiras, essas holdings podem exercer ou n&o
funcbes de gestao e administracdo dos negocios das empresas do grupo); (iv) outras atividades
de servicos financeiros ndo especificadas anteriormente (escritério com prestacéo de servigcos de
desenvolvimento, gerenciamento e gestao de projetos solares); (v) preparacdo de documentos e
servigos especializados de apoio administrativo ndo especificados anteriormente (escritério com
servicos de preparacdo de documentos e servigos especializados de apoio administrativo, exceto
servicos advocaticios, tais como preenchimento de cadastros e formularios junto a érgéos
publicos e privados para obtencéo de autorizacdes e licencgas).

Através da resolucdo autorizativa n° 10.515, de 08 de setembro de 2021 emitida pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (“Aneel"), a Companhia foi outorgada a implantar e explorar a
central geradora fotovoltaica de PANORAMA 03 sob o regime de Produc¢do Independente de
Energia Elétrica, localizada em terrenos arrendados, pagos anualmente aos respectivos
proprietarios, no municipio de Ribeiro Goncalves, no estado do Piaui, com poténcia instalada
prevista de 100MW médios.

O prazo de vigéncia da autorizacdo da Panorama 03 sera de 35 anos, contados a partir da data
de publicacdo da Resolucéo Autorizativa n°® 10.515/2021, encerrando em 08 de setembro de
2056.

Esta central geradora fotovoltaica comegou a ser construida em julho de 2023 e a administragéo
estima a entrada em operacao comercial totalmente no decorrer do segundo semestre de 2025.

Até a presente data de emissdo destas demonstragdes financeiras, a Companhia tem recebido
aportes de capital através de seu Unico acionista e é previsto a entrada de outros aportes
oriundos de terceiros. Sendo assim, entende-se que o fluxo financeiro previsto para o inicio de
suas operacdes comerciais sera atendido mediante o ingresso destes aportes financeiros.



PANORAMA 03 ENERGIA SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacao das demonstragcdes financeiras

10

2.1. Base de preparacao

2.2.

2.3.

As demonstracdes financeiras da Companhia foram preparadas com base nas praticas
contébeis adotadas no Brasil. As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem
aquelas incluidas na legislacéo societaria brasileira, os pronunciamentos, as interpretacées
e as orientacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamento Contabil (“CPC”) e aprovados
pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com excecao
dos instrumentos financeiros ajustados para refletir a mensuragéo ao valor justo, conforme
citado nas notas explicativa n°® 3.7 e 13.

A Companhia preparou as demonstragdes financeiras partindo do pressuposto de
continuidade operacional. Adicionalmente, a Empresa considerou as orientacdes emanadas
da Orientacdo Técnica OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparacao
das suas demonstracdes financeiras. Desta forma todas as informacdes relevantes préprias
das demonstracoes financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e
correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestéo.

As demonstrac¢fes financeiras foram aprovadas e autorizadas para emissao pela
Administracdo em 04 de setembro de 2025.

Moeda funcional e moeda de apresentacgao

Essas demonstracfes financeiras estdo apresentadas em Reais, que € a moeda funcional
da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto
guando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras requer que a Administragéo faga julgamentos,
utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos e em opinido
de assessores juridicos, para determinacdo dos valores adequados para registro de
determinadas transacdes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas.

Os resultados reais dessas transagfes podem divergir dessas estimativas.



PANORAMA 03 ENERGIA SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Apresentacdo das demonstracdes financeiras--Continuagao

2.3.

Uso de estimativas e julgamentos--Continuacao

Esses julgamentos, estimativas e premissas sdo revistos ao menos anualmente e eventuais
ajustes sao reconhecidos no periodo em que as estimativas sao revisadas.

Politicas contabeis materiais

3.1.

3.2.

Classificagdo corrente versus néo corrente

A Companhia apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na sua
classificacdo como circulante ou nao circulante. Um ativo é classificado no circulante
guando: (i) Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido
no decurso normal do ciclo operacional da entidade; (ii) Esta mantido essencialmente com
0 propdsito de ser negociado; (iii) Espera-se que seja realizado até 12 meses apos a data
do balanco; e (iv) E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento
Técnico CPC 03 - Demonstracéo dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para
liquidacdo de passivo se encontre vedada durante pelo menos 12 meses apds a data do
balanco.

Todos os demais ativos sdo classificados como néo circulantes. Um passivo é classificado
nao circulante quando: (i) Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal
da entidade; (ii) Esta mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado; (iii) Deve
ser liguidado no periodo de até 12 meses apdés a data do balanco; e (iv) A entidade ndo tem
direito incondicional de diferir a liquidac&o do passivo durante pelo menos 12 meses apds a
data do balanco.

Os termos de um passivo que podem, a opgao da contraparte, resultar na sua liquidagéo
por meio da emisséo de instrumentos patrimoniais ndo afetam a sua classificagcdo. A
Companhia classifica todos os demais passivos no néo circulante.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins.

A Companhia considera equivalentes de caixa aplicagdes financeiras de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeitas a um insignificante risco
de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou
menos, a contar da data da contratacao.



PANORAMA 03 ENERGIA SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Politicas contabeis materiais--Continuacao
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3.3.

3.4.

3.5.

Imobilizado

S&o registrados ao custo de aquisicdo ou construcdo e deduzidos da depreciacéo
acumulada. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis & aquisi¢céo dos itens.
O custo historico também inclui os custos de financiamento relacionados com a aquisicao
de ativos qualificados. Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou
reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel
gue fluam beneficios econémicos futuros associados a esses custos e que possam ser
mensurados com seguranca.

O valor contabil de itens ou pecas substituidas é baixado. Todos 0s outros reparos e
manutencdes sado lancados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos;
este valor é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o valor contabil do
ativo é maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e perdas de aliena¢cfes sdo determinados pela comparacédo dos valores de
venda com o seu valor contébil e sdo reconhecidos em “Outros Resultados Operacionais”
na Demonstracdo do Resultado. O valor residual e a vida util dos ativos e os métodos de
depreciacao estdo atrelados ao prazo final da autorizacdo para geracao de energia
previstos em outorga.

Ativos intangiveis

Inclui os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutencéo da
entidade ou exercidos com tal finalidade. Os ativos intangiveis serdo amortizados caso sua
vida util possa ser razoavelmente estimada, caso contrario serdo considerados de vida (til
indefinida sendo sujeitos ao teste de recuperabilidade econbémica.

A amortizacgao é calculada sobre os bens do ativo intangivel em servico, pelo método linear,
tomando por base os saldos contabeis registrados nas respectivas rubricas, as quais
refletem a vida Gtil estimada dos bens.

Provisdes

Provisdes gerais: provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo
presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado. E provavel
gue beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo, e uma estimativa
confiavel do valor da obrigacéo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor
de uma proviséo seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forga de um
contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas
guando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisao é
apresentada na demonstracdo do resultado, liquida de qualquer reembolso.



PANORAMA 03 ENERGIA SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Politicas contabeis materiais--Continuacao
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3.6. Instrumentos financeiros

Mensuracdo do valor justo

A Companhia mensura instrumentos financeiros ao valor justo em cada data de reporte.
Valor justo € o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transacao nao forcada entre participantes do mercado na data de
mensuracdo. A mensuracgao do valor justo € baseada na presuncéo de que a transacao para
vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera:

e No mercado principal para o ativo ou passivo; e

¢ Na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou o
passivo. O mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pela Companhia.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0s
participantes do mercado utilizariam ao definir o pre¢co de um ativo ou passivo, presumindo
gue os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse econémico.

Derivativos sé@o reconhecidos inicialmente pelo valor justo, na data em que um contrato de
derivativos é celebrado e custos de transacao atribuiveis sdo reconhecidos no resultado
guando incorridos, e posteriormente mensurados pelo valor justo, sendo as variacbes
contabilizadas no resultado, na rubrica “Resultado financeiro”.

A mensuracado do valor justo de um ativo nao financeiro leva em consideracéo a capacidade
do participante do mercado de gerar beneficios econdmicos utilizando o ativo em seu melhor
uso possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que utilizaria o ativo em seu
melhor uso. A Companhia utiliza técnicas de avaliacdo que sdo apropriadas nas
circunstancias e para as quais haja dados suficientes disponiveis para mensurar o valor
justo, maximizando o uso de dados observaveis relevantes e minimizando o uso de dados
nao observaveis. Todos 0s ativos e passivos para 0s quais o valor justo seja mensurado ou
divulgado nas demonstragdes financeiras sdo categorizados dentro da hierarquia de valor
justo descrita a seguir, com base na informacgéo de nivel mais baixo que seja significativa a
mensuracgéo do valor justo como um todo:

e Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuracgao;

¢ Nivel 2 - técnicas de avaliagdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuracdo do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e

¢ Nivel 3 - técnicas de avaliagdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuracdo do valor justo ndo esteja disponivel.



PANORAMA 03 ENERGIA SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
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3. Politicas contabeis materiais--Continuacao

3.6. Instrumentos financeiros -- Continuacao

a) Ativos financeiros ndo derivativos

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros da Companhia sdo mensurados, no reconhecimento inicial, ao custo
amortizado e em ganhos e perdas reconhecidas pelo valor justo por meio do resultado.

A Companhia possuia saldo de caixa e equivalentes de caixa reconhecidos por custo
amortizado e aplicacdes financeiras reconhecidas por meio de valor justo por resultado
em 31 de dezembro de 2024 e 2023.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

As perdas por reducéo ao valor recuperavel sdo reconhecidas se, e apenas se, houver
evidéncia objetiva da reducao ao valor recuperavel do ativo financeiro como resultado
de um ou mais eventos que tenham ocorrido apds seu reconhecimento inicial, com
impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo

Baixa de ativo financeiro

A Companhia baixa um ativo financeiro apenas quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa provenientes desse ativo expiram, ou transferem o ativo e
substancialmente, todos os riscos e beneficios da propriedade para terceiros.

b) Passivos financeiros

A Companhia possui passivos financeiros classificados na categoria de outros
passivos financeiros. A classificagdo depende da finalidade para a qual os passivos
financeiros foram assumidos e é determinada no reconhecimento inicial.

Os passivos classificados nessa categoria sdo mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando o método de taxa de juros efetiva. Sdo apresentados como
passivo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apoés
a data do balanco (estes seréo classificados como passivos ndo circulantes).

Baixa de passivo financeiro

A Companhia baixa os passivos financeiros somente quando suas obriga¢gfes sdo
extintas e canceladas ou quando vencem. A diferenca entre o valor contébil do passivo
financeiro baixado e a contrapartida paga e a pagar é reconhecida no resultado.

14
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3. Politicas contabeis materiais--Continuacao
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3.7.

3.8.

Imposto de renda e contribui¢c&o social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio séo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinacao de negdcios
ou a itens diretamente reconhecidos no patrimdnio liquido ou em outros resultados
abrangentes.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Conforme orienta¢des do ICPC 22 - Tributos sobre o Lucro, a Administracdo avalia se é
provavel que uma autoridade tributaria aceitara um tratamento tributério incerto. Se
concluido que a posi¢cdo ndo sera aceita, o efeito da incerteza sera refletido no resultado do
exercicio. Em 31 de dezembro de 2024, ndo hé incerteza quanto aos tratamentos
tributarios sobre o lucro apurados pela Empresa.

Novos pronunciamentos contabeis vigentes em 2024

a) Acordos de financiamento de fornecedores - Alteracdes ao IAS 7 e IFRS 7

As alteragbes a IAS 7 (equivalente ao CPC 03 (R2) - Demonstragéo dos Fluxos de
Caixa) e a IFRS 7 (equivalente ao CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros:
Divulgacdes) esclarecem as caracteristicas dos acordos de financiamento de
fornecedores e exigem divulgacéo adicional de tais acordos. Os requisitos de
divulgacao nas alteragfes visam auxiliar os usuarios das demonstragdes financeiras a
compreenderem os efeitos dos acordos de financiamento de fornecedores sobre os
passivos, fluxos de caixa e exposi¢éo ao risco de liquidez de uma entidade.

A Companhia avaliou os impactos da ado¢do dessa norma e concluiu que ndo houve
impactos relevantes em suas demonstracgdes financeiras.
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3.9. Novos pronunciamentos emitidos e ainda n&o vigentes

Mantendo o processo permanente de revisdo das normas de contabilidade o
International Accounting Standards Board (IASB) e, consequentemente, o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiram novas normas e revisdes as normas ja
existentes. Os principais normativos alterados e/ou emitidos estdo demonstrados a
seguir:

IFRS 18: Apresentacao e Divulgacdo nas Demonstracoes Financeiras

Em abril de 2024, o IASB emitiu o IFRS 18, que substitui o IAS 1 (equivalente ao CPC
26 (R1) - Apresentagéo de Demonstracdes Financeiras.

O IFRS 18 introduz novos requisitos para apresentacéo dentro da demonstracéo do
resultado do exercicio, incluindo totais e subtotais especificados. Além disso, as
entidades séo obrigadas a classificar todas as receitas e despesas dentro da
demonstracéo do resultado do exercicio em uma das cinco categorias: operacional,
investimento, financiamento, impostos de renda e operacdes descontinuadas, das
guais as trés primeiras sdo novos.

A norma também exige a divulgacéo de medidas de desempenho definidas pela
administracéo, subtotais de receitas e despesas, e inclui novos requisitos para a
agregacao e desagregacdao de informacdes financeiras com base nas “funcfes”
identificadas das demonstracdes financeiras primarias (primary financial statements
(PFS)) e das notas explicativas.

Além disso, o IFRS 18 trouxe alteracdes de escopo restrito ao IAS 7 (equivalente ao
CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa), que incluem a alteragdo do ponto
de partida para determinar os fluxos de caixa das operacdes pelo método indireto, de
“lucro ou prejuizo do exercicio” para “lucro ou prejuizo operacional” e a remocéao da
opcionalidade a classificagédo dos fluxos de caixa de dividendos e juros. Além disso, ha
alteracdes em varios outros padrdes.

O IFRS 18 e as alterac¢des nas outras normas entrardo em vigor para periodos de
relatérios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2027, com a aplicagdo antecipada
permitida e devendo ser divulgada, embora no Brasil a adog&o antecipada nédo seja
permitida. O IFRS 18 sera aplicado retrospectivamente.

A Companhia esta atualmente trabalhando para identificar todos os impactos que as
alteracOes terdo nas demonstrac¢des financeiras e suas respectivas notas explicativas.
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3.10. Novos pronunciamentos emitidos e ainda néo vigentes--Continuacao

b)

IFRS 19: Subsidiarias sem Responsabilidade Publica: Divulgactes

Em maio de 2024, o IASB emitiu o IFRS 19, que permite que entidades elegiveis
optem por aplicar seus requisitos de divulgacdo reduzidos enquanto ainda aplicam os
requisitos de reconhecimento, mensuracdo e apresentacdo em outros padroes
contébeis IFRS. Para ser elegivel, no final do periodo, uma entidade deve: (i) ser uma
controlada conforme definido no IFRS 10 (CPC 36 (R3) - Demonstracbes
Consolidadas), (ii) ndo possuir titulos publicos e (iii) deve ter uma controladora (final ou
intermediaria) que prepare demonstracdes financeiras consolidadas publicadas em
conformidade com os padrbes contabeis IFRS.

O IFRS 19 entrard em vigor para periodos de relatorio iniciados em ou apés 1° de
janeiro de 2027, com aplicacdo antecipada permitida.

A Companhia esta avaliando os possiveis impactos da adocéo dessa norma, mas nao
espera impactos relevantes em suas demonstracdes financeiras.

Alteractes ao CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, Em Controlada e
Empreendimento Controlado em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstracdes Financeiras
Individuais, Demonstracdes Separadas, Demonstracdes Consolidadas e Aplicacédo do
Método da Equivaléncia Patrimonial

Em setembro de 2024, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu
alteracBes ao Pronunciamento Técnico CPC 18 (R3) e a Interpretacdo Técnica ICPC
09 (R3), com o objetivo de alinhar as normativas contabeis brasileiras com os padrées
internacionais emitidos pelo IASB.

A atualizac&o do Pronunciamento Técnico CPC 18 contempla a aplicacdo do método
da equivaléncia patrimonial (MEP) para a mensuragéo de investimentos em
controladas nas Demonstracdes financeiras, refletindo a alteracdo nas normas
internacionais que agora permitem essa pratica nas Demonstragdes financeiras
separadas. Essa convergéncia harmoniza as praticas contabeis adotadas no Brasil
com as internacionais, sem gerar impactos materiais em relagdo a norma atualmente
vigente, concentrando-se apenas em ajustes de redacdo e na atualizagdo das
referéncias normativas.

A ICPC 09, por sua vez, ndo tem correspondéncia direta com normas do IASB e por
consequéncia estava desatualizada, exigindo altera¢des para alinhar sua redacao a fim
de ajusta-la a atualizagbes posteriores a sua emissao e atualmente observadas nos
documentos emitidos pelo CPC.

As alteragfes vigoram para periodos de demonstracdes financeiras que se iniciam em
ou apo6s 1° de janeiro de 2025.
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3.10. Novos pronunciamentos emitidos e ainda néo vigentes--Continuacao

d)

Reforma Tributaria sobre o Consumo

Em 20 de dezembro de 2023, foi promulgada a Emenda Constitucional (“EC”) n° 132,
gue estabelece a Reforma Tributaria (“Reforma”) sobre o consumo. O modelo da
Reforma esta baseado num IVA repartido (“IVA dual”) em duas competéncias, uma
federal (Contribuicdo sobre Bens e Servicos - CBS), que substituird o PIS e a COFINS,
e uma sub-nacional (Imposto sobre Bens e Servicos - IBS), que substituira o ICMS e o
ISS. Foi também criado um Imposto Seletivo (“I1S”) - de competéncia federal, que
incidira sobre a producao, extracdo, comercializacao ou importacao de bens e servigcos
prejudiciais a salde e ao meio ambiente, nos termos de lei complementar. Em 17 de
dezembro de 2024, foi concluida a aprovacao, pelo Congresso Nacional, do primeiro
projeto de lei complementar (PLP) 68/2024, que regulamentou parte da Reforma. O
PLP 68/2024 foi sancionado com vetos pelo presidente da Republica em 16 de janeiro
de 2025, tornando-se a Lei Complementar n° 214/2025. Embora a regulamentacao e
instituicdo do Comité Gestor do IBS) tenha sido inicialmente tratada no PLP n°
108/2024, segundo projeto de regulamentacdo da Reforma, que ainda sera apreciado
pelo Senado Federal, parte da tratativa ja foi incorporada ao PLP n° 68/2024, aprovado
como acima mencionado que, entre outras previsées, determinou a instituicao, até 31
de dezembro de 2025, do referido Comité, responsavel pela administracdo do referido
imposto. Haver4d um periodo de transicdo de 2026 até 2032, em que 0s dois sistemas
tributarios - antigo e novo - coexistirdo. Os impactos da Reforma na apuracao dos
tributos acima mencionados, a partir do inicio do periodo de transi¢cdo, somente serdo
plenamente conhecidos quando da finalizacao do processo de regulamentacao dos
temas pendentes por lei complementar.

Consequentemente, ndo ha qualquer efeito da Reforma nas demonstracfes financeiras
de 31 de dezembro de 2024.

Alteracoes ao CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo
de Demonstracoes financeiras e CPC 37 (R1) - Adocao Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade

Em setembro de 2024, O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), emitiu a
Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 27, que contempla alteragfes trazidas pelo
Lack of Exchangeability emitido pelo IASB, com alterag6es no Pronunciamento Técnico
CPC 02 (R2) - Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Converséo de
Demonstragdes financeiras e no CPC 37 (R1) - Adog&o Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade.
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Politicas contabeis materiais--Continuacéo
3.10. Novos pronunciamentos emitidos e ainda néo vigentes--Continuacao
e) Alteracbes ao CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudancgas nas Taxas de Cambio e Conversao

de Demonstracdes financeiras e CPC 37 (R1) - Adocao Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade--Continuacéo

As alteragBes buscam definir o conceito de moeda conversivel e orientam sobre os
procedimentos para moedas ndo conversiveis, determinando que a conversibilidade
deve ser avaliada na data de mensuragédo com base no propésito da transacéo. Caso a
moeda ndo seja conversivel, a entidade deve estimar a taxa de cambio que reflita as
condi¢des de mercado. Em situacdes com multiplas taxas, deve-se utilizar a que
melhor represente a liquidacéo dos fluxos de caixa. O pronunciamento também
destaca a importancia das divulgacfes sobre moedas ndo conversiveis, para que 0s
usuarios das demonstracdes financeiras compreendam os impactos financeiros, riscos
envolvidos e critérios utilizados na estimativa da taxa de cambio.

As alteracBes vigoram para periodos de demonstracdes financeiras que se iniciam em
ou apos 1° de janeiro de 2025. N&o se espera gque as alteragdes tenham um impacto
material nas demonstracdes financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2024 31/12/2023

Caixa e bancos 2.838 750

Bancos e disponiveis sao utilizados para a gestdo de caixa da Companhia, assim como para
finalidade de pagamento. Os depdsitos a curto prazo sao realizados por periodos que variam de
um dia a trés meses, conforme as necessidades imediatas de liquidez. Esses depdsitos tém
como objetivo atender a compromissos financeiros de curto prazo, sem a intencdo de serem
utilizados para investimentos ou outros fins.

Adiantamentos
Os adiantamentos a fornecedores no montante de R$ 5.708, referem-se as condi¢des contratuais

inerentes das prestacdes de servigos e compra de materiais para a construgdo da usina
fotovoltaica de Panorama 03.
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6. Imobilizado
Imobilizado em curso 31/12/2023 Adicdes Baixas 31/12/2024
Desenvolvimento 2111 7.782 - 9.893
EPC 816 185.823 - 186.639
Resultado Financeiro - 5.123 - 5.123
2.927 198.728 - 201.655
Imobilizado em curso 31/12/2022 Adicbes Baixas 31/12/2023
Desenvolvimento - 2111 - 2111
EPC - 816 - 816
Resultado Financeiro - - - -
- 2.927 - 2.927
Conforme explicado em nota explicativa 01, a companhia encontra-se em fase de construcao de
sua central geradora fotovoltaica e segue capitalizando todos os custos atrelados a obra. A
Companhia estima entrar em operacdo no decorrer do segundo semestre de 2025. Nao foram
verificados indicadores de existéncia de impairment em relacdo a esse ativo.
7. Intangivel
31/12/2023 Adicdes Baixas 31/12/2024
Intangivel em curso 22.546 342 - 22.888
31/12/2022 AdicBes Baixas 31/12/2023
Intangivel em curso - 22.546 - 22.546

20

O montante de R$22.888 em 2024 (R$22.546 em 2023), referem-se basicamente a aquisi¢cao
dos ativos intangiveis identificaveis na compra dos direitos de exploragéo avaliado ao valor justo
destinado a Central Geradora Fotovoltaica Panorama 03, sob o regime de Produgdo
Independente de Energia Elétrica decorrentes dos valores negociados nas compras destes
projetos de geracgéo fotovoltaico. Esse ativo sera amortizado a partir do inicio das operacdes, de
acordo com o prazo da autorizacdo de exploragdo comercial outorgado pela ANEEL. Nao foram
verificados indicadores de existéncia de impairment em relagdo a esse ativo.
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8. Fornecedores

31/12/2024 31/12/2023

Fornecedores 5.498 1
Retenc¢bes contratuais de fornecedores 2.616 -
Outros fornecedores 4.073 16.145

12.187 16.146

A variacao dos fornecedores e retengcfes contratuais esta atrelada ao andamento da construgcéo
da central geradora, bem como a reducao de outros fornecedores devido a quitacdo da maior
parte das obrigacdes assumidas nas aquisicdes das sociedades do projeto de Raios do Parnaiba
juntamente com suas SPEs de Panorama 01 Energia SPE S.A., Panorama 02 Energia SPEs S.A.
e Panorama 03 Energia SPE S.A.

Adiante, € demonstrado as maturidades dos saldos vencidos e a vencer:

Aginglist de fornecedores 31/12/2024 31/12/2023

A vencer 9.909 16.146
Vencidos até 30 dias 1.372 -
Vencidos de 30 até 90 dias 902 -
Vencidos de 90 até 180 dias 4 -

9. Impostos a pagar

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia tinha as seguintes naturezas de impostos a pagar:

31/12/2024 31/12/2023
Imposto de renda 2 -
INSS a pagar 58 29
ISS a pagar 517 25
Total de impostos a pagar/recolher - Circulante 577 54

21



PANORAMA 03 ENERGIA SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Partes relacionadas

a)

b)

Remuneracdo da Administracdo

Durante os exercicios de 2024 e 2023, a remuneracao da Administracdo da Companhia foi
realizada diretamente pela coligada (ex-acionista direto) Cobra Brasil Servigos,
Comunicagdes e Energia S.A. Assim sendo, ndo houve remuneragdo do pessoal chave da
Administracdo nesses exercicios pagos através da Companhia.

Transacdes entre partes relacionadas

Os montantes em transa¢des com sua acionista, foram concedidos a Companhia com o
objetivo de obtencéo de capital de giro para financiar os custos iniciais das obras.

As tabelas a seguir apresentam os valores totais das operac8es celebradas com suas partes
relacionadas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023:

Passivo Nao Circulante 31/12/2024 31/12/2023

Raios do Parnaiba Solar Holding S.A. (a) 13.111 6.006

(a) O saldo refere-se as recuperacfes de despesas arcadas pelo acionista.

11. Patrimdnio liquido

22

a)

b)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2024, o capital social da Companhia, subscrito e integralizado € de
R$207.877 (duzentos e sete milhdes, oitocentos e setenta e sete Reais) divididas em
207.876.527 (duzentos e sete milhdes, oitocentos e setenta e seis mil, quinhentos e vinte e
sete) acdes ordinarias nominativas. Em 31 de dezembro de 2023, o capital social da
Companhia, subscrito e integralizado é de R$4.027 (quatro milhdes e vinte sete mil Reais)
divididas em 4.026.614 (quatro milhdes vinte e seis mil, seiscentos e quatorze) acbes
ordinarias nominativas, 100% detidas pela Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Dividendos

O acionista tem direito a um dividendo anual ndo cumulativo de pelo menos 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, descontada a parcela referente a reserva legal,
salvo determinacdo em contrario por unanimidade de votos dos acionistas presentes em
Assembleia Geral. N&o houve constituicdo de dividendos ao acionista no exercicio findo em
31 de dezembro de 2024 devido ao prejuizo apresentado no exercicio.
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12. Resultado Financeiro

31/12/2024 31/12/2023

Receita Financeiras - -

Juros e multas (566) (4)
Outras despesas financeiras (20) -
Despesas financeiras (576) (4)
Resultado financeiro (576) (4)

Os gastos financeiros foram principalmente pelos aportes de capital recebidos e aos juros e
multas atreladas as obras da usina fotovoltaica de Panorama 03.

13. Instrumentos financeiros

Esta nota apresenta informacgdes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos a
seguir mencionados, 0s objetivos da Companhia, os gerenciamentos de risco e de capital
exercidos pela Companhia.

31/12/2024 31/12/2023
Custo Valor justo Custo Valor justo
amortizado por meio do amortizado por meio do
resultado resultado

Ativos Financeiros
Caixa e equivalente de caixa (Nivel 2) 2.838 - 750 -
Passivos financeiros
Fornecedores (Nivel 2) 12.187 - 16.146 -
Parte relacionada (Nivel 2) 13.111 - 6.006 -

13.1. Gerenciamento de riscos

A Administragcdo acompanha o cumprimento do desenvolvimento de suas atividades de
controle de riscos e revisa a adequagéo da estrutura de gerenciamento de risco em relagéo
aos riscos enfrentados pela Companhia, que julga apresentar exposi¢do aos seguintes
riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

a) Riscos de crédito

E o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de uma contraparte em um
instrumento financeiro celebrado. Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia entende
gue apresenta recursos suficientes para honrar com as obrigagfes contraidas
decorrentes da sua operacao comercial e esta regularmente adimplente com seus
fornecedores.
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13. Instrumentos financeiros--Continuacao
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a)

b)

13.1. Gerenciamento de riscos--Continuacéo

Riscos de crédito--Continuacéo

A Companhia entende que a captacao de recursos financeiros de terceiros através de
sua acionista, Raios do Parnaiba Solar Holding S.A., juntamente com aportes de sua
Controladora serdo necessarios durante a etapa pré-operacional devido aos custos das
obras de construcdo da usina fotovoltaica.

Risco de mercado

A Companhia nédo pratica aplicacdes de carater especulativo ou quaisquer outros
ativos de riscos. O empréstimo bancario constituido pela Companhia no ano anterior ja
foi liquidado e possuia taxas pré-fixadas.

Risco de inflacdo - os gastos da Companhia séo atualizados anualmente por indices de
inflacao.

Risco de captacdo - a Companhia e seu acionista buscam a captacdo de recursos com
custos e prazos de reembolso adequados ao seu perfil de geracdo de caixa e/ou suas
obrigacBes de reembolso de divida.

Riscos operacionais

Os riscos operacionais sao aqueles inerentes a propria execucéo do negdcio da
Companhia e podem decorrer das decisdes operacionais e de gestdo da Companhia
ou de fatores externos, tais como aqueles decorrentes de exigéncias legais e
regulatorias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento empresarial.

Risco técnico - a infraestrutura da Companhia é dimensionada de acordo com
orientacdes técnicas impostas por normas locais e internacionais. Ainda assim, algum
evento de caso fortuito ou forga maior pode causar impactos econdmicos e financeiros
maiores do que os previstos pelo projeto original. Nestes casos, 0S custos necessarios
para a recolocacao das instalagcdes devem ser suportados pela Companhia.

Riscos regulatérios - a Companhia, direta ou indiretamente, esta sujeita a extensa
legislacdo emitida pelos seguintes 6rgaos: Ministério de Minas e Energia - MME,
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (‘“ANEEL"), Operador Nacional do Sistema
Elétrico (“ONS”) e Ministério do Meio Ambiente.
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13. Instrumentos financeiros--Continuacao

13.1. Gerenciamento de riscos--Continuacéo

c) Riscos operacionais--Continuagao

Risco de seguros - a Companhia por meio de seu epecista adota os critérios de
contratacdo dos seguros de risco operacional e responsabilidade civil com o intuito de
utilizar as melhores praticas adotadas por outras empresas representativas do setor,
gue consistem em segurar 0s 0 ativo imobilizado, mantendo-os com elevados niveis de
segurancga aos potenciais sinistros.

d) Risco de liguidez

A Companhia monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez para
assegurar que tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais e
para que nao quebre clausulas contratuais com fornecedores.

14. Gestéo de capital
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Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno ao acionista e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia, a administracédo pode, ou propde,
Nos casos em que os acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos,
devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢fes ou captar endividamento.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira de médio prazo. Esse indice corresponde a divida liquida
expressa como percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total do
empréstimo de curto prazo (conforme demonstrado no balanco patrimonial), subtraido do
montante de caixa e equivalentes de caixa.

O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no
balanco patrimonial, com a divida liquida.
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