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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
Panorama 03 Energia SPE S.A.
Rio de Janeiro RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Panorama 03 Energia SPE S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutac¢es do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contdbeis materiais e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2023, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secéo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstragcdes financeiras

A administracéo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagcédo das demonstragfes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de
distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a administragéo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragéo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ |[dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacbes feitas pela administracao.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢cbes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos gue existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagédo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela administracdo a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Rio de Janeiro, 04 de setembro de 2025.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S. Ltda.
CRC SP-015199/F
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Ricardo Gomes Leite
Contador CRC RJ-107146/0
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Panorama 03 Energia SPE S.A.

Balanco patrimonial

31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Adiantamentos

Nao circulante
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Passivo

Circulante
Fornecedores
Impostos a pagar

N&o Circulante
Parte relacionada a pagar

Patriménio liquido
Capital social
Prejuizo Acumulado

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

31/12/2023

31/12/2022

750
2

10

752

10

2.927
22.546

25.473

26.225

10

16.146
54

16.200

6.006

6.006

4.027
8)

10

4.019

10

26.225
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As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Panorama 03 Energia SPE S.A.

Demonstragao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/12/2023 31/12/2022

(n&o auditado)
Despesas operacionais, liquidas

Despesas gerais e administrativas (4) -
Prejuizo antes do resultado financeiro (4) -
Despesas financeiras (4) -
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicéo social (8) -

Imposto de Renda e Contribuicdo Social - -

Prejuizo do exercicio (8) -

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracoes financeiras.



Panorama 03 Energia SPE S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/12/2023 31/12/2022

(n&o auditado)
Prejuizo do exercicio (8) -
Outros resultados abrangentes - -
Total de outros resultados abrangentes do exercicio (8) -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Panorama 03 Energia SPE S.A.

Demonstracdo das mutac6es do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 31 de dezembro de 2021
Aumento de capital
Em 31 de dezembro de 2022

Aumento de capital
Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2023

Capital social Prejuizos
subscrito acumulados Total
10 - 10
10 - 10
4.017 - 4.017
- (8) (8)
4,027 (8) 4,019

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracoes financeiras.



Panorama 03 Energia SPE S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/12/2023 31/12/2022

(ndo auditado)
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (Prejuizo) do exercicio (8) -
Ajustes para:

(Aumento) reducédo nos ativos operacionais:
Adiantamentos fornecidos (2) -

Aumento (redug&o) nos passivos operacionais:

Fornecedores 16.146 -

Partes relacionadas 6.006

Impostos a pagar 54 -
Fluxo de caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 22.196 -

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adicdo de custos de imobilizado e intangivel (25.473) -

Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (25473) -

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Aportes de capital recebido 4.017 10
Fluxo de caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 4.017 10
Aumento (reducao) liquido de caixa e equivalentes de caixa 740 10
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 10 -
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 750 10
Aumento (reducéo) liquida no caixa e equivalentes de caixa 740 10

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Panorama 03 Energia SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A PANORAMA 03 ENERGIA SPE S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por a¢des de capital
fechado, constituida em 16 de dezembro de 2021, estabelecida na Av. Marechal Camara, 160 -
sala 1737 - Parte - Centro/RJ - 20020- 080 no Rio de Janeiro. A Companhia tem por objeto
social: (i) geracdo de energia elétrica; (ii) servicos de engenharia (supervisdo de obras de
construcao civil e elétrica, ligacao e religacdo de pontos de conexao residencial de energia
elétrica, geracao de energia fotovoltaica, intermediacao de negdcios referentes a geragéo de
energia fotovoltaica, intermediacdo de negécios referentes a energia solar, operacao de
construcao e manutencao de usinas solares); (iii) holdings de instituicbes nao financeiras (as
atividades de entidades econdmicas que detém o controle de capital de um grupo de empresas
com atividades preponderantemente ndo financeiras, essas holdings podem exercer ou ndo
funcbes de gestao e administracdo dos negocios das empresas do grupo); (iv) outras atividades
de servicos financeiros ndo especificadas anteriormente (escritério com prestagéo de servicos de
desenvolvimento, gerenciamento e gestao de projetos solares); (v) preparacdo de documentos e
servigos especializados de apoio administrativo ndo especificados anteriormente (escritério com
servicos de preparacdo de documentos e servigos especializados de apoio administrativo, exceto
servicos advocaticios, tais como preenchimento de cadastros e formularios junto a 6érgaos
publicos e privados para obtencéo de autorizacdes e licencgas).

Através da resolucao autorizativa n°® 10.515, publicada em de 08 de setembro de 2021 emitida
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“Aneel"), a Companhia foi outorgada a implantar e
explorar a central geradora fotovoltaica de PANORAMA 03 sob o regime de Producéo
Independente de Energia Elétrica, localizada em terrenos arrendados, pagos anualmente aos
respectivos proprietarios, no municipio de Ribeiro Gongalves, no estado do Piaui, com poténcia
instalada prevista de 100MW médios.

O prazo de vigéncia da autorizacdo da Panorama 03 sera de 35 anos, contados a partir da data
de publicacdo da Resolucdo Autorizativa n° 10.515/2021, encerrando em 08 de setembro de
2056.

Esta central geradora fotovoltaica comegou a ser construida em julho de 2023 e a administragéo
estima a entrada em operacao comercial totalmente no decorrer do segundo semestre de 2025.

Até a presente data de emissdo destas demonstragdes financeiras, a Companhia tem recebido
aportes de capital através de seu Unico acionista e é previsto a entrada de outros aportes
oriundos de terceiros. Sendo assim, entende-se que o fluxo financeiro previsto para o inicio de
suas operacdes comerciais sera atendido mediante o ingresso destes aportes financeiros.



Panorama 03 Energia SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacao das demonstragcdes financeiras
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2.1.

2.2.

2.3.

Base de preparacéao

As demonstracdes financeiras da Companhia foram preparadas com base nas praticas
contébeis adotadas no Brasil. As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem
aquelas incluidas na legislacéo societaria brasileira, os pronunciamentos, as interpretacées
e as orientacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamento Contabil (‘CPC”) e aprovados
pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com excecao
dos instrumentos financeiros ajustados para refletir a mensuragéo ao valor justo, conforme
citado na nota explicativa n°3.2 e 10.

A Companhia preparou as demonstragdes financeiras partindo do pressuposto de
continuidade operacional.

A Administracdo da Companhia aplicou na elaboracéo das demonstracdes financeiras a
orientacéo técnica OCPC 07 (R1), com a finalidade de divulgar principalmente informacdes
relevantes, que auxiliem os usuarios das demonstracdes financeiras na tomada de
decisbes, sem que os requerimentos minimos existentes deixem de ser atendidos. Além
disso, a Administracéo afirma e evidencia que todas as informacdes relevantes proprias
das demonstracdes financeiras, estao consistentes com as utilizadas pela administracdo na
sua gestdo do negdcio.

As demonstrac¢des financeiras foram aprovadas e autorizadas para emissao pela
Administracdo em 04 de setembro de 2025.

Moeda funcional e moeda de apresentacgao

Essas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional
da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto
guando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras requer que a Administragéo faca julgamentos,
utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos e em opinido
de assessores juridicos, para determinacdo dos valores adequados para registro de
determinadas transacdes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas.

Os resultados reais dessas transagfes podem divergir dessas estimativas.



Panorama 03 Energia SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Apresentacdo das demonstrac¢des financeiras--Continuagao

2.3. Uso de estimativas e julgamentos--Continuacdo

Esses julgamentos, estimativas e premissas sdo revistos ao menos anualmente e eventuais
ajustes sao reconhecidos no periodo em que as estimativas séo revisadas.

Politicas contabeis materiais

3.1.

3.2.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins.

A Companhia considera equivalentes de caixa aplicagdes financeiras de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeitas a um insignificante risco
de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou
menos, a contar da data da contratacao.

Instrumentos financeiros

i) Ativos financeiros

a)

b)

Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como
subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

Reconhecimento inicial e mensuragéo

A classificagé@o dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de
negoécios da Companhia para a gestdo desses ativos financeiros. Com excec¢éo
das contas a receber, para o saldo de clientes, que ndo contenham um
componente de financiamento significativo ou para as quais a Companhia tenha
aplicado o expediente pratico, a Companhia inicialmente mensura um ativo
financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de transagdo, no caso de um
ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado.



Panorama 03 Energia SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Politicas contabeis materiais--Continuacao
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Instrumentos financeiros--Continuagao

Ativos financeiros--Continuacéo

b)

Reconhecimento inicial e mensuracao--Continuacao

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado
ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar
fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros”
sobre o valor do principal em aberto. Essa avaliacdo é executada em nivel de
instrumento. Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente
pagamentos de principal e de juros séo classificados e mensurados ao valor justo
por meio do resultado, independentemente do modelo de negécio adotado.

O modelo de negocios da Companhia para administrar ativos financeiros se refere
a como ela gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo
de negdcios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranca de fluxos de
caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos. Ativos financeiros
classificados e mensurados ao custo amortizado sdo mantidos em plano de
negocio com o objetivo de manter ativos financeiros de modo a obter fluxos de
caixa contratuais enquanto ativos financeiros classificados e mensurados ao valor
justo em contrapartida a outros resultados abrangentes sdo mantidos em modelo
de negdcio com o objetivo de obter fluxos de caixa contratuais e com o objetivo de
venda.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro
de um prazo estabelecido por regulamento ou conven¢do no mercado
(negociacdes regulares) séo reconhecidas na data da negociagéo, ou seja, a data
em que a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas
a receber, despesas antecipadas e ativos financeiros.

Mensurag&o subsequente

Para fins de mensuragéo subsequente, 0s ativos financeiros séo classificados em
guatro categorias:



Panorama 03 Energia SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Politicas contabeis materiais--Continuacao
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Instrumentos financeiros--Continuagao

Ativos financeiros--Continuacéo

c)

d)

Mensuracdo subsequente--Continuagao

e Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida);

¢ Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com
reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados (instrumentos de divida);

¢ Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, sem reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados no momento
de seu desreconhecimento (instrumentos patrimoniais); e

¢ Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Classificacdo e mensuracao

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia possui apenas ativos
financeiros, para fins de mensuracéo subsequente, classificados como ao custo
amortizado e ao valor justo por meio do resultado.

Custo amortizado

Os ativos financeiros ao custo amortizado sao subsequentemente mensurados
usando o0 método de juros efetivos e estéo sujeitos a reducao ao valor
recuperavel. Ganhos e perdas séo reconhecidos no resultado quando o ativo é
baixado, modificado ou apresenta reducéo ao valor recuperavel.

Os ativos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem contas a
receber, despesas antecipadas, estoques e empréstimos a receber.

Valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados no
balanco patrimonial pelo valor justo, com as varia¢des liquidas do valor justo
reconhecidas na demonstracdo do resultado.



Panorama 03 Energia SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
3. Politicas contabeis materiais--Continuacao

3.2. Instrumentos financeiros--Continuagao

i)  Ativos financeiros--Continuacao

e) Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) € desreconhecido quando:

Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou

A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem
atraso significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) a
Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou
(b) a Companhia nem transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo.

f)  Valor justo e reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment)

A Administracdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos
seus ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias
econbmicas, operacionais ou tecnolégicas que possam indicar deterioracdo ou
perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor
contdbil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisédo para
desvalorizacdo ajustando o valor contébil liquido ao valor recuperavel.

Nao foram identificadas evidéncias de impairment.

ii) Passivos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuragéo

Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como
passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado, passivos financeiros
ao custo amortizado ou como derivativos designados como instrumentos de
hedge em um hedge efetivo, conforme apropriado.
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Panorama 03 Energia SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
3. Politicas contabeis materiais--Continuacao

3.2. Instrumentos financeiros--Continuagao

i) Passivos financeiros--Continuagdo

a) Reconhecimento inicial e mensuracéo--Continuacao

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo,
mais ou menos, no caso de passivo financeiro que néo seja ao valor justo por
meio do resultado, os custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a
emissao do passivo financeiro.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar, dividendos a
pagar e arrendamento.

b) Mensuracéo subsequente

Para fins de mensuracao subsequente, os passivos financeiros séo classificados
em duas categorias:

¢ Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado; e

¢ Passivos financeiros ao custo amortizado.

A mensuracado de passivos financeiros depende de sua classificacdo, conforme
descrito abaixo:

A Companhia deve classificar todos os passivos financeiros como mensurados
subsequentemente ao custo amortizado a menos que 0s passivos financeiros
atendam as excecdes previstas no CPC 48 - Instrumentos Financeiros, tais como:
instrumentos financeiros derivativos; derivativos embutidos; contratos de garantia
financeira; compromissos de conceder empréstimo com taxa de juros abaixo do
mercado; contraprestacao contingente reconhecida em combinacéo; e demais
opcdes previstas nesse pronunciamento.

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, todos o0s passivos financeiros da
Companhia estéo, para fins de mensuragéo subsequente, classificados como ao
custo amortizado.

Ganhos ou perdas em passivos para negociagdo séo reconhecidos na
demonstrag&o do resultado.
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3.2.

3.3.

Instrumentos financeiros--Continuagao

i) Passivos financeiros--Continuagdo

b) Mensuracéo subsequente--Continuacao

Os passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por
meio do resultado sdo designados na data inicial de reconhecimento e somente se
os critérios do CPC 48 forem atendidos. A Companhia ndo designou nenhum
passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado.

c) Desreconhecimento

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao sob o passivo é extinta, ou
seja, guando a obrigacéo especificada no contrato for liquidada, cancelada ou
expirar. Quando um passivo financeiro existente € substituido por outro do mesmo
mutuante em termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente sdo substancialmente modificados, tal troca ou modificacdo € tratada
como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um novo
passivo. A diferenca nos respectivos valores contabeis € reconhecida na
demonstracao do resultado.

Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de
R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuigéo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuigcdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados & combinac¢do de negocios
ou a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados
abrangentes.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.
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3.3.

3.4.

Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacéo

Conforme orientag6es do ICPC 22 - Tributos sobre o Lucro, a Administragdo avalia se é
provavel que uma autoridade tributaria aceitard um tratamento tributario incerto. Se
concluido que a posi¢do ndo sera aceita, o efeito da incerteza sera refletido no resultado do
exercicio. Em 31 de dezembro de 2023, ndo ha incerteza quanto aos tratamentos
tributarios sobre o lucro apurados pela companhia..

Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisicio ou construcéo, deduzido dos impostos recuperaveis,
guando aplicavel, e da depreciacdo acumulada. Adicionalmente, com base na opcao
exercida pela Companhia na adogéo inicial dos novos pronunciamentos, foram avaliados a
valor justo os custos da classe de imobilizado, com base na adocao do custo atribuido aos
ativos dessa classe.

Os gastos incorridos com manutencao e reparo sdo capitalizados quando resultam em
aumento da capacidade ou da vida util econémica do ativo, enquanto os demais sédo
registrados diretamente no resultado.

Obras em andamento estao relacionadas a gastos com materiais, mao de obra direta e
indireta na preparacao e instalacdo do bem até que esteja disponivel para uso, ou seja,
guando esta no local e condicdes necessérias para funcionar de forma pretendida pela
diretoria. Nesse momento o valor do bem é transferido de Imobilizado em Curso para
Imobilizado em Servico, quando entdo a devida depreciacdo conforme a vida util do bem é
iniciada.

Os ganhos e as perdas na alienacao/baixa de uma ativo imobilizado s&o apurados pela
comparacgao dos recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do bem e s&o
reconhecidos ao liquido, dentro de outras receitas/despesas operacionais. Os valores
residuais, a vida util e os métodos de depreciacéo dos ativos sdo revisados e ajustados, se
necessario, quando existir uma indicagdo de mudanca significativa desde a Ultima data de
balanco.
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3.5.

3.6.

Testes de recuperabilidade de ativos (teste de impairment)

Os ativos néo circulantes sdo revisados e submetidos anualmente ao teste de “impairment”
sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode
nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do
ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de
um ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Os ativos ndo financeiros que
tenham sido ajustados por impairment, sdo revisados subsequentemente para a analise de
uma possivel reversao do impairment na data do balanco.

A Administracdo avaliou e conclui que nao ha indicativos de impairment.
Novos pronunciamentos contabeis vigentes em 2023

a) CPC 50 - Contratos de Sequro

O CPC 50 é uma nova norma de contabilidade com alcance para contratos de seguro,
abrangendo o reconhecimento e mensuracao, apresentacao e divulga¢do. O CPC 50
substitui 0 CPC 11 - Contratos de Seguro. O CPC 50 se aplica a todos os tipos de
contratos de seguro (como de vida, ramos elementares, seguro direto e resseguro),
independentemente do tipo de entidades que 0os emitem, bem como a certas garantias
e instrumentos financeiros com caracteristicas de participacdo discricionaria; algumas
excecdes de escopo se aplicardo. O objetivo geral do CPC 50 é fornecer um modelo
de contabilidade abrangente para contratos de seguro que seja mais Util e consistente
para seguradoras, cobrindo todos os aspectos contabeis relevantes. O CPC 50 é
baseado em um modelo geral, complementado por:

e Uma adaptacédo especifica para contratos com caracteristicas de participagdo direta
(a abordagem de taxa variavel)

e Uma abordagem simplificada (a abordagem de alocagao de prémios) principalmente
para contratos de curta duragao

A nova norma néo teve impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia.

b) CPC 23 - Definicao de Estimativas Contabeis

As alteragbes ao CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificagdo de
erro esclarecem a distingdo entre mudancas em estimativas contdbeis, mudangas em
politicas contdbeis e correcdo de erros. Elas também esclarecem como as entidades
utilizam técnicas de mensuracgao e inputs para desenvolver estimativas contabeis.
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3.6. Novos pronunciamentos contébeis vigentes em 2023--Continuacao

b)

d)

CPC 23 - Definigdo de Estimativas Contabeis--Continuagao

A Companhia avaliou os impactos da adocdo dessa norma e concluiu que ndo houve
impactos relevantes em suas demonstragdes financeiras.

Divulgacao de Politicas Contabeis - Alteracées ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2

As alteracBes ao IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) - Apresentacao das
demonstrac@es contabeis) e o IFRS Practice Statement 2 fornecem orientagéo e
exemplos para ajudar as entidades a aplicarem julgamentos de materialidade as
divulgacdes de politicas contabeis.

As alteracBes visam ajudar as entidades a fornecerem divulgacdes de politicas
contbeis mais Uteis, substituindo o requisito para as entidades divulgarem suas
politicas contabeis “significativas” por um requisito para divulgar suas politicas
contdbeis “materiais” e adicionando orientacao sobre como as entidades aplicam o
conceito de materialidade ao tomar decisdes sobre divulgacdes de politicas contabeis.

A Companhia esta atualmente avaliando os impactos dessas alteracdes nas politicas
contébeis divulgadas.

Imposto Diferido relacionado a Ativos e Passivos originados de uma Simples
Transacao - Alteracdes ao IAS 12

As alteracBes ao IAS 12 Income Tax (equivalente ao CPC 32 - Tributos sobre o lucro)
estreitam o0 escopo da exce¢do de reconhecimento inicial, de modo que ela ndo se
aplique mais a transacgdes que gerem diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis
iguais, como arrendamentos e passivos de desativagao.

As alterages ndo tiveram impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia.

Reforma Tributaria Internacional - Regras do Modelo do Pilar Dois - Alteracdes ao IAS

12

As alteragfes ao IAS 12 (equivalente ao CPC 32 - Tributos sobre o lucro) foram
introduzidas em resposta as regras do Pilar Dois da OCDE sobre BEPS e incluem:
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3.6. Novos pronunciamentos contébeis vigentes em 2023--Continuacao

e) Reforma Tributéria Internacional - Regras do Modelo do Pilar Dois - Alteracdes ao IAS

12--Continuacgéo

e Uma excecdo temporaria obrigatéria ao reconhecimento e divulgacédo de impostos
diferidos decorrentes da implementacao jurisdicional das regras do modelo do Pilar
Dois; e

¢ Requisitos de divulgacao para entidades afetadas, a fim de ajudar os usuarios das
demonstracgdes financeiras a compreenderem melhor a exposicdo de uma entidade
aos impostos sobre a renda do Pilar Dois decorrentes dessa legislacéo,
especialmente antes da data efetiva.

A excecao temporaria obrigatéria - cujo uso deve ser divulgado - entra em vigor
imediatamente.

Os demais requisitos de divulgacdo se aplicam aos periodos de relatério anuais que se
iniciam em ou apds 1° de janeiro de 2023, mas ndo para nenhum periodo intermediario
gue termine em ou antes de 31 de dezembro de 2023.

As alteracBes ndo tiveram impacto nas demonstracfes financeiras da Companhia, pois
a Panorama nao esta sujeita as regras do modelo do Pilar Dois.

3.7. Novos pronunciamentos emitidos e ainda néo vigentes

Mantendo o processo permanente de revisao das normas de contabilidade o International

Accounting Standards Board (IASB) e, consequentemente, o Comité de Pronunciamentos

Contabeis (CPC) emitiram novas normas e revisfes as normas ja existentes. Os principais
normativos alterados e/ou emitidos estdo demonstrados a seguir:

a) Alteracbes ao CPC 06 (R2): Passivo de Locacdo em um Sale and Leaseback

(Transacao de venda e retroarrendamento)

Em setembro de 2022, o CPC emitiu alteragbes ao CPC 06 (R2) - Arrendamentos para
especificar os requisitos que um vendedor-arrendatario utiliza na mensuracéo da
responsabilidade de locacdo decorrente de uma transacao de venda e arrendamento
de volta, a fim de garantir que o vendedor-arrendatario ndo reconheca qualquer quantia
do ganho ou perda que se relaciona com o direito de uso que ele mantém.
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3.7. Novos pronunciamentos emitidos e ainda néo vigentes--Continuacao

a)

b)

Alteracdes ao CPC 06 (R2): Passivo de Locacdo em um Sale and Leaseback
(Transacéo de venda e retroarrendamento)--Continuagao

As alteracbes vigoram para periodos de demonstracdes financeiras anuais que se
iniciam em ou apds 1° de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas retrospectivamente a
transacodes sale and leaseback celebradas ap6s a data de aplicacao inicial do CPC 06
(R2). A aplicacao antecipada é permitida e esse fato deve ser divulgado.

A Companhia ndo espera que haja um impacto significativo em suas demonstracées
financeiras.

Alteracdes ao IAS 1: Classificacdo de Passivos como Circulante ou Nao-Circulante

Em janeiro de 2020 e outubro de 2022, o IASB emitiu altera¢des aos paragrafos 69 a
76 do IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) - Apresentacao das demonstracdes
financeiras) para especificar os requisitos de classificacdo de passivos como circulante
ou néo circulante. As alteracbes esclarecem:

O que se entende por direito de adiar a liquidacéo.

¢ Que o direito de adiar deve existir no final do periodo das informacdes financeiras.

¢ Que a classificacao nao é afetada pela probabilidade de a entidade exercer seu
direito de adiar.

¢ Que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for ele préprio
um instrumento de patrimoénio, os termos de um passivo ndo afetardao sua
classificagéo.

Além disso, foi introduzida uma exigéncia de divulgagdo quando um passivo
decorrente de um contrato de empréstimo € classificado como néo circulante e direito
da entidade de adiar a liqguidagdo depende do cumprimento de covenants futuros
dentro de doze meses.

As alteragBes vigoram para periodos de demonstracdes financeiras anuais que se
iniciam em ou apds 1° de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas retrospectivamente.

A Companhia né&o identificou alteragfes tenham um impacto significativo em suas
demonstrag@es financeiras.
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Politicas contabeis materiais--Continuacéo
3.7. Novos pronunciamentos emitidos e ainda néo vigentes--Continuacao

c) Acordos de financiamento de fornecedores - Alteracdes ao IAS 7 e IFRS 7

Em maio de 2023, o IASB emitiu alteracdes ao IAS 7 (equivalente ao CPC 03 (R2) -
Demonstracdes do fluxo de caixa) e ao IFRS 7 (equivalente ao CPC 40 (R1) -
Instrumentos financeiros: evidenciacdo) para esclarecer as caracteristicas de acordos
de financiamento de fornecedores e exigir divulgacfes adicionais desses acordos. Os
requisitos de divulgacao nas alteracdes tém como objetivo auxiliar os usuarios das
demonstracgdes financeiras a compreender os efeitos dos acordos de financiamento
com fornecedores nas obrigacdes, fluxos de caixa e exposi¢édo ao risco de liquidez de
uma entidade.

As alteragfes vigoram para periodos de demonstragées financeiras anuais que se
iniciam em ou apds 1 de janeiro de 2024. A adocao antecipada é permitida, mas deve
ser divulgada.

A Companhia esta avaliando os impactos para garantir gue todas as informacdes
estejam em conformidade com a norma a partir da vigéncia.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2023 31/12/2022

Caixa e bancos 750 10

Bancos e disponiveis sao utilizados para a gestdo de caixa da Companhia, assim como para
finalidade de pagamento. Os depdsitos a curto prazo sao realizados por periodos que variam de
um dia a trés meses, conforme as necessidades imediatas de liquidez. Esses depdsitos tém
como objetivo atender a compromissos financeiros de curto prazo, sem a intencdo de serem
utilizados para investimentos ou outros fins.
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5. Imobilizado

Imobilizado em curso 31/12/2022 Adicdes Baixas 31/12/2023
Desenvolvimento - 2111 - 2.111
EPC - 816 - 816

Resultado Financeiro - - -
- 2.927 - 2.927

Conforme explicado em nota explicativa 01, a companhia encontra-se em fase de constru¢ao de
sua central geradora fotovoltaica, capitalizando todos os custos atrelados a obra. A Companhia
estima entrar em operacdo no decorrer do segundo semestre de 2025. Nao foram verificados
indicadores de existéncia de impairment em relacéo a esse ativo.

6. Intangivel

31/12/2022 Adicbes Baixas 31/12/2023

Intangivel em curso - 22.546 - 22.546

O montante de R$22.546 em 2023, referem-se basicamente a aquisi¢do dos ativos intangiveis
identificAveis na compra dos direitos de exploracdo avaliado ao valor justo destinado a Central
Geradora Fotovoltaica Panorama 03, sob o regime de Producédo Independente de Energia
Elétrica decorrentes dos valores negociados nas compras destes projetos de geracao
fotovoltaico. Esse ativo sera amortizado a partir do inicio das operacdes, de acordo com o prazo
da autorizacdo de exploracéo comercial outorgado pela ANEEL. Nao foram verificados
indicadores de existéncia de impairment em relacéo a esse ativo.

7. Fornecedores

31/12/2023 31/12/2022
Fornecedores 1
Outros fornecedores 16.145 -
16.146 -

O montante de R$ 16.145 em 2023 é referente ao reconhecimento total das obrigacdes
assumidas nas aquisi¢des das sociedades do projeto de Raios do Parnaiba juntamente com suas
SPEs, Panorama 01 Energia SPE S.A e Panorama 02 Energia SPE S.A. e Panorama 03 Energia
SPE S.A. Em 31 de dezembro de 2023 este montante encontra-se em aberto devido ndo
atingimento dos marcos de cobranga dos contratos de compra e venda.
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Fornecedores--Continuacgéo

E esperado que este saldo seja liquidado em sua maior parte dentro do exercicio de 2024
conforme o atingimento das etapas destes contratos. Adiante, € demonstrado as maturidades de
saldo:

31/12/2024 31/12/2023

Aging list de fornecedores
A vencer 16.146 -

8. Partes relacionadas

9.
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a) Remuneracdo da Administracao

Durante os exercicios de 2023 e 2022, a remuneracao da Administracdo da Companhia foi
realizada diretamente pela controladora (ex-acionista direto) Cobra Brasil Servicos,
Comunicacoes e Energia S.A. Assim sendo, ndo houve remuneracéo do pessoal chave da
Administracdo nesses exercicios pagos através da Companhia.

b) Transacdes entre partes relacionadas

Os montantes em transac¢des com sua acionista, Raios do Parnaiba Solar holding S.A.,
foram concedidos & Companhia com o objetivo de obtencao de capital de giro para financiar
0S custos iniciais das obras.

As tabelas a seguir apresentam os valores totais das operac@es celebradas com suas partes
relacionadas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022:

Passivo Nao Circulante 31/12/2023 31/12/2022

Raios do Parnaiba Solar Holding S.A. (a) 6.006 -

(a) O saldo refere-se as recuperacfes de despesas arcadas pelo acionista.

Patrimdnio liquido
a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2022, o capital social da Companhia, subscrito e integralizado é de
R$10 (dez mil Reais) divididas em 10.000 (dez mil) acdes ordinarias nominativas, 100%
detidas pela Cobra Brasil Servicos Comunicagfes Energia S.A.
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a)

b)

Capital social--Continuacao

Em 25 de abril de 2023, foi celebrado o contrato de cessdo onerosa da totalidade de acbes
da Companhia mantidas pela ex-acionista transferidas ao atual acionista, o valor envolvido
desta transacdao foi de R$3.092 (trés milhdes e noventa e dois mil reais). Consequentemente,
ocorreu aumento do capital social, através da subscricdo e integralizacdo de R$3.092 (trés
milhdes e noventa e dois mil reais), sendo 3.091.993 (trés milhdes e noventa e um mil,
novecentos e noventa e trés) novas ac¢des ordinarias nominativas, de classe Unica, sem valor
nominal, realizado pela ex-acionista.

Em 01 de dezembro de 2023, a nova acionista, Raios do Parnaiba Solar Holding, aumentou
de Capital Social da Companhia, através da subscricdo e integralizacdo de R$925
(novecentos e vinte e cinco mil reais), com 924.621 (novecentos e vinte e quatro mil
seiscentos e vinte e uma) novas ac¢des ordinarias nominativas, de classe Unica, sem valor
nominal.

Em 31 de dezembro de 2023, o capital social da Companhia, subscrito e integralizado € de
R$4.027 (quatro milhdes, vinte e sete mil Reais) divididas em 4.026.614 (quatro milhdes,
vinte e seis mil, seiscentos e quatorze) acdes ordinarias nominativas, 100% detidas pela
Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Dividendos

O acionista tem direito a um dividendo anual ndo cumulativo de pelo menos 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, descontada a parcela referente a reserva legal,
salvo determinagc@o em contrario por unanimidade de votos dos acionistas presentes em
Assembleia Geral. Nao houve constituicdo de dividendos ao acionista no exercicio findo em
31 de dezembro de 2023 devido ao prejuizo apresentado no periodo.
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Esta nota apresenta informacdes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos a
seguir mencionados, 0s objetivos da Companhia, os gerenciamentos de risco e de capital
exercidos pela Companhia.

31/12/2023 31/12/2022
Valor justo Valor justo
Custo por meio do Custo por meio do
amortizado resultado amortizado resultado

Ativos Financeiros
Caixa e equivalente de caixa (Nivel 2) 750 - 10 -
Passivos financeiros
Fornecedores (Nivel 2) 16.146 - - -
Parte relacionada (Nivel 2) 6.006 - - -
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10.1. Gerenciamento de riscos

A Administragdo acompanha o cumprimento do desenvolvimento de suas atividades de
controle de riscos e revisa a adequacao da estrutura de gerenciamento de risco em relacao
aos riscos enfrentados pela Companhia, que julga apresentar exposicao aos seguintes
riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

a)

b)

Riscos de crédito

E o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de uma contraparte em um
instrumento financeiro celebrado. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia entende
gue apresenta recursos suficientes para honrar com as obrigacfes contraidas
decorrentes da sua operacao comercial e esta regularmente adimplente com seus
fornecedores.

A Companhia entende que a captacéo de recursos financeiros de terceiros através de
sua acionista, Raios do Parnaiba Solar Holding S.A., juntamente com aportes de sua

Controladora seréo necessarios durante o periodo pré-operacional devido aos custos
das obras de construcdo da usina fotovoltaica.

Risco de mercado

A Companhia nao pratica aplicacdes de carater especulativo ou quaisquer outros
ativos de riscos.

Risco de inflacdo - 0os gastos da Companhia séo atualizados anualmente por indices de
inflacao.

Risco de captacado - a Companhia e seu acionista buscam a captagéo de recursos com
custos e prazos de reembolso adequados ao seu perfil de geragdo de caixa e/ou suas
obrigacdes de reembolso de divida.

Riscos operacionais

Os riscos operacionais sé&o aqueles inerentes a propria execugéo do negdécio da
Companhia e podem decorrer das decisdes operacionais e de gestdo da Companhia
ou de fatores externos, tais como aqueles decorrentes de exigéncias legais e
regulatérias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento empresarial.
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Risco técnico - a infraestrutura da Companhia é dimensionada de acordo com
orientacdes técnicas impostas por normas locais e internacionais. Ainda assim, algum
evento de caso fortuito ou forca maior pode causar impactos econémicos e financeiros
maiores do que os previstos pelo projeto original. Nestes casos, 0S custos necessarios
para a recolocacéo das instalacdes devem ser suportados pela Companhia.

Riscos regulatérios - a Companhia, direta ou indiretamente, esta sujeita a extensa
legislacdo emitida pelos seguintes 6rgaos: Ministério de Minas e Energia - MME,
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"), Operador Nacional do Sistema
Elétrico (“ONS”) e Ministério do Meio Ambiente.

Risco de seguros - a Companhia por meio de seu de risco operacional e
responsabilidade civil com o intuito de utilizar as melhores praticas adotadas por outras
empresas representativas do setor, que consistem em segurar 0s 0 ativo imobilizado,
mantendo-os com elevados niveis de seguranca aos potenciais sinistros.

d) Risco de liguidez

A Companhia monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez para
assegurar que tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais e
para que nao quebre clausulas contratuais com fornecedores.

11. Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno ao acionista e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia, a administragdo pode, ou propde,

Nos casos em que 0s acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos,
devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢des ou captar endividamento.

28



Panorama 03 Energia SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11. Gestéo de capital--Continuagao

29

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira de médio prazo. Esse indice corresponde a divida liquida
expressa como percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total do
empréstimo de curto prazo (conforme demonstrado no balanco patrimonial), subtraido do
montante de caixa e equivalentes de caixa.

O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no
balanco patrimonial, com a divida liquida.
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